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 0. INTRODUCCIÓN 
· Los países en desarrollo necesitan recursos financieros para acometer proyectos de inversión que les permitan iniciar su despegue económico.
· La financiación de dichos proyectos (y, por tanto, del desarrollo) puede provenir de 3 fuentes:

1. Ahorro interno. Problema: en los países en desarrollo, la propensión marginal al ahorro es baja debido a: i) las necesidades básicas cubren gran proporción de su renta; y ii) los mercados financieros internos están poco desarrollados.

2. Recursos generados por las exportaciones. Problema: por lo general, los países en desarrollo exportan commodities, cuyas rentas son bajas debido a que se trata de mercados casi de competencia perfecta que ajustan mucho los márgenes. Además, los precios son muy volátiles.
3. Financiación exterior. Ésta resulta, por tanto, vital. Puede tomar diversas formas (préstamos, inversión directa extranjera, inversión en cartera, ayuda oficial al desarrollo, etc.). Sin embargo, los países en desarrollo tiene generalmente un acceso bastante limitado a la financiación exterior privada, por lo que la ayuda oficial al desarrollo juega un papel clave.

· Por este motivo, tras la Segunda Guerra Mundial se crea, en los acuerdos de Bretton Woods, el Banco Internacional para la Reconstrucción y el Desarrollo (BIRD), con el fin de reconstruir los países devastados, pero que pronto se orientará a financiar a los países en desarrollo.

· No obstante, ante la insuficiencia de fondos de dicha institución y con la voluntad de adaptar mejor la financiación a las características de los países deudores y darles más voz, en las décadas siguientes se irán estableciendo una serie de bancos regionales de desarrollo.
· Entre todos los bancos multilaterales de financiación, en el año 2016 concedieron más de 180.000 M$ en créditos.

· Esquema: 
	1. Características comunes de las instituciones multilaterales de financiación
2. El Grupo del Banco Mundial

2.1. Información general
2.2. Banco Internacional de Reconstrucción y Desarrollo (BIRD)
2.3. Asociación Internacional de Desarrollo (AID)
2.4. Corporación Financiera Internacional (CFI)
2.5. Organismo Multilateral de Garantía de Inversiones (MIGA)
2.6. Centro Internacional para el Establecimiento de Disputas en materia de Inversión (CIEDI)
3. Los bancos regionales de desarrollo
3.1. Origen
3.2. Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
3.3. Banco Africano de Desarrollo (BAfD)
3.4. Banco Asiático de Desarrollo (BAsD)
3.5. Banco Europeo de Reconstrucción y Desarrollo (BERD)
3.6. Banco Asiático para Inversión en Infraestructuras (BAII)
3.7. Otras instituciones financieras multilaterales
4. Financiación del desarrollo en las Naciones Unidas



 1. CARACTERÍSTICS COMUNES DE LAS INSTITUCIONES MULTILATERALES DE FINANCIACIÓN
· Objetivo: promover el desarrollo económico y social de los países a los que financian.
De esta manera, su objetivo va más allá del mero crecimiento económico, pues el desarrollo, en palabras del Premio Nobel Amartya Sen, “es aumentar la posibilidad de que cada persona viva la vida que elija”.
· Diferencia con bancos comerciales:
1. Sus accionistas son siempre países, por lo que no hay ánimo de lucro.

2. Sus acciones son intransmisibles.

3. No tienen junta general o consejo de administración al estilo de los bancos.

· Vías de obtención de fondos:

a. Capital propio, formado por el capital desembolsado y el capital suscrito.

b. Financiación ajena:

b.1. Recursos cedidos en fideicomiso: recursos cedidos para uso temporal pero cuya propiedad conserva el país que los cede.

b.2. Mercados financieros internacionales: dado que muchos países en desarrollo no tienen acceso a los mercados financieros internacionales, el banco actúa como intermediario entre ambos.

· Los países miembros garantizan dichos préstamos a través de su capital suscrito.

· Estos bancos suelen tener una elevada calificación crediticia debido a:

1. Respaldo de los países.
2. Estilo de inversión conservador (p.ej. lending ratio muy bueno).

3. Diversificación de inversiones en distintos paíes.

4. Papel de acreedor preferente.

· Los bancos de desarrollo suelen tener un papel muy activo en los mercados financieros internacionales (emplean instrumentos innovadores, derivados, etc. –de hecho, el primer swap fue realizado por el Banco Mundial–). 

· Asignación de recursos:
a. Servicios financieros: incluye préstamos concesionales y no concesionales, donaciones, garantías, inversiones, etc.

· Concesionales vs. no concesionales. Existen dos tipos de financiación: no concesional o en términos de mercado (para proyectos rentables), y concesional (período de gracia, plazo de amortización, tipos de interés más favorables que los del mercado, etc.).
· Límite. El límite de los préstamos concedidos viene marcado por el lending ratio, según el cual los préstamos concedidos no pueden ser superiores a la suma de las reservas y del capital suscrito del banco.

· Razón: mantener un buen rating que le permita obtener recursos a bajo coste y poder prestarlos así en condiciones favorables.

· Implicación: muchas veces deberán recurrir a ampliaciones de capital para aumentar su volumen de operaciones.
Retrasos. Cuando un país entra en retrasos en sus pagos por un período superior a un plazo (variable según las instituciones), el país no puede recibir nuevos préstamos hasta que no regularice su situación. 
b. Asistencia técnica.

· Cartera de préstamos. Su cartera de préstamos está constituida en su mayoría por inversiones dirigidas a crear activos productivos nuevos o a mejorar el uso de los existentes.

En un principio éstos se dirigían a la inversión en grandes industrias con efectos arrastre, mientras que hoy en día centran su atención en el desarrollo humano empleando criterios como la salud, el medio ambiente, la igualdad de género, etc.

· Labor señalizadora. La labor señalizadora que los bancos de desarrollo llevan a cabo es fundamental, ya que estos bancos sólo suelen prestar si el proyecto es económicamente viable, lo que sirve para que capitales privados se sumen a la financiación del proyecto.
· Riesgos:
1. Riesgo de impago. Para combatirlo, estos bancos tienen el carácter de acreedores preferentes.
2. Riesgo cambiario.
3. Equilibrio entre la vida media de los préstamos y de los empréstitos, prestando, en conjunto, a plazos similares a los que ellos mismos consigan.
4. Equilibrio entre los tipos de interés a los que prestan y a los que toman prestado. Como el coste de los empréstitos varía a lo largo del tiempo, esto implica que los tipos de interés a los que conceden los préstamos deberán ser variables.

· Estructura organizativa. 
a. Junta de Gobernadores. Es el máximo órgano de decisión de estos bancos, y suele estar formado por los ministros de finanzas.

b. Directorio. Realiza el trabajo del día a día del banco, y suele estar dirigido por directores ejecutivos elegidos por los países para cada silla.

c. Votos en función del capital suscrito.

 2. EL GRUPO DEL BANCO MUNDIAL
 2.1. Información general
· Fundado en 1944 al mismo tiempo que el FMI, es una fuente de asistencia financiera y técnica para los países en vías de desarrollo.

· Está actualmente formado por 189 países
, tiene su sede en Washington, oficinas en más de 100 países y más de 10.000 empleados. 
· Estructura (idéntica para cada una de las instituciones afiliadas –salvo para el CIEDI–):
Junta de Gobernadores
.
Directorio ejecutivo (25 miembros). EEUU, Reino Unido, Alemania, Francia y Japón nombran cada uno a un Director. China, Rusia y Arabia Saudí nombran a otro. Los otros 19 se rotan entre el resto de miembros en el sistema de sillas (España comparte silla con México, Venezuela y los países de Centroamérica).
Presidente: por tradición, es nacional del principal accionista: EEUU. En la actualidad, el presidente es Jim Yong Kim (nació en Corea del Sur pero creció en EEUU).
· “Enfoque favorable al mercado”. El enfoque que sigue el Grupo del Banco Mundial se conoce como “enfoque favorable al mercado”, y consiste en reconocer la utilidad de la intervención del sector público en la economía, no para suplantar al mercado sino para perfeccionarlo.

· En 2010 se llevaron a cabo una serie de reformas de gran calado en el Grupo del Banco Mundial:

1. Se amplió el capital.

2. Se modificaron los derechos de voto, con el fin de otorgar más peso a los países en desarrollo.

3. Previsión de nuevos instrumentos de actuación, más rápidos y flexibles.

· El Grupo del Banco Mundial se compone de 5 instituciones afiliadas, todas ellas con el objetivo de combatir la pobreza, pero que sirven objetivos distintos:
2 instituciones de desarrollo, el Banco Internacional de Reconstrucción y Desarrollo (BIRD, 1946) que presta a países de renta media o con capacidad de pago en términos no concesionales, y la Asociación Internacional de Desarrollo (AID, 1960), que presta a países pobres en términos concesionales.

1 institución de fomento del sector privado: Corporación Financiera Internacional (CFI, 1956).
2 instituciones que tratan de proporcionar seguridad jurídica a la inversión extranjera: el Organismo Multilateral de Garantía de Inversiones (MIGA, 1988) y el Centro Internacional para el Establecimiento de Disputas en materia de Inversión (CIEDI, 1966).

· En enero de 2017
, el Grupo tenía en marcha 1.600 proyectos con créditos y garantías por valor de casi 200.000 M$.

· El volumen de créditos concedidos por las 5 instituciones en 2016 fue de 57.000 M$:

	BIRD
	AID
	CFI
	MIGA
	CIEDI
	TOTAL

	30.000
	16.000
	11.000
	-
	-
	57.000


 2.2. Banco Internacional de Reconstrucción y Desarrollo (BIRD)
Información general
· Es la principal organización prestamista del grupo del BM.

· Concede préstamos no concesionales a países de renta media y a países de renta baja con capacidad de pago para proyectos rentables (mínimo 10% de rentabilidad).
· Sólo presta a Gobiernos o a agentes privados con garantía del Gobierno.

· Origen:

1944: se crea como BIRF (Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento) con el objetivo de financiar la reconstrucción europea tras la Segunda Guerra Mundial.

1946: pasa a ser el BIRD.

· Miembros: 189.

· Vías de obtención de fondos:

a. Capital propio.
b. Financiación ajena: emisión de bonos en los mercados internacionales.

· El BIRD recurre continuamente a esta vía desde su fundación y, de hecho, es uno de los emisores más establecidos en este tipo de mercados (tiene un rating de AAA desde 1959).
c. Recursos obtenidos como diferencia entre los tipos a los que presta y a los que toma prestado. Aunque no tiene ánimo de lucro, lleva obteniendo beneficios desde 1948. Estos beneficios se utilizan para financiar los gastos operativos del BIRD, aunque también pueden utilizarse para aumentar el capital de dicho organismo y para transferir ayuda a la AID.
· Críticas. Esta institución ha recibido varias críticas:

1. Excesiva influencia de la política exterior estadounidense.

2. Demasiada atención a países de renta media.

3. No plantea soluciones a la deuda externa de estos países.

Servicios financieros

· Condiciones para recibir fondos: estar por encima de cierto umbral de renta o gozar de solvencia crediticia. 

· Préstamos. Condiciones de los préstamos:

1. Largo plazo (hasta 30 años).

2. Tipo de interés variable (LIBOR + 0,75% + comisiones).

3. Instrumentos de flexibilidad (p.ej. posibilidad de diseñar el perfil de devolución de los préstamos de acuerdo a las necesidades del proyecto financiado).

· Préstamos especiales: catastrophe risk financing. El BIRD también ofrece financiación a países que hayan sufrido catástrofes naturales. 

· Según la Memoria de 2016, el BIRD prestó 30.000 M$.

Los sectores donde más se concentraron estos nuevos préstamos fueron:

1. Administración pública, Derecho y Justicia (5.800 M$).

2. Energía y minería (4.500 M$).

3. Transportes (4.300 M$).
· Garantías. Todos los países elegibles para préstamos del BIRD también tienen acceso a garantías ofrecidas por esta institución.
Servicios no financieros

· El BIRD presta también asistencia técnica para la realización de los proyectos financiados y ofrece también asesoramiento en otros ámbitos (p.ej. políticas económicas).

Estrategia de Asistencia al País
· El BIRD trata de articular todos estos servicios financieros y no financieros que presta a cada país a través de lo que se conoce como “Estrategia de Asistencia al País” (Country Assistance Strategy).

· Para elaborar la Estrategia de cada país, el BIRD toma como punto de partida la visión de dicho país de su propio proceso de desarrollo.

· Se elabora en colaboración con las autoridades locales.

· El objetivo es identificar de qué manera puede el BIRD contribuir mejor al desarrollo de dicho país, prestando atención a las áreas en las que el Banco Mundial tenga ventaja comparativa.

 2.3. Asociación Internacional para el Desarrollo (AID)

Información general

· Concede préstamos concesionales a los países más pobres.
· El BIRD y la AID forman el Banco Mundial. De ahí que la AID no disponga de estructura propia, y que la comparta con el BIRD.

No obstante, el BIRD y la AID no tienen los mismos países miembros: hay que ser miembro del BIRD para serlo de la AID, pero no todos los miembros del BIRD lo son de la AID.

· Origen. En 1960, por iniciativa de EEUU, un grupo de países miembros del Banco Mundial decidieron establecer un organismo que pudiera ofrecer préstamos a los países más pobres en las condiciones más favorables posibles. Sus fundadores concibieron la AID como un medio para que los más favorecidos ayudaran a los más desfavorecidos, pero también deseaban que estuviera dirigida con la disciplina de un banco, por lo que se propuso que la AID formara parte del Banco Mundial.
· Miembros: 173.
· Vías de obtención de fondos:
a. Donaciones de los Estados miembros más ricos.

b. Contribuciones ocasionales procedentes de los beneficios del BIRD.

c. Amortizaciones de créditos de la propia AID.

NOTA: la AID no obtiene fondos de los mercados internacionales de capitales.

Los fondos de la AID se reponen cada 3 años. La última reposición se realizó para el período 2014-2017, y se recaudaron 52.000 M$.

Servicios financieros

· Condiciones para recibir fondos:

1. No superar cierto nivel de renta per cápita, que se actualiza cada año (en 2016 fue de 1.215 $ per cápita).

· También ofrece financiación a países pequeños que tienen un ingreso superior al mencionado pero que no tienen la capacidad crediticia necesaria para acceder a la financiación del BIRD.

2. Garantía de suficiente estabilidad política y económica.

3. Compromiso del país para impulsar el desarrollo.

En enero de 2017, 77 países cualificaban para ayudas de la AID.

· Préstamos:
1. Muy largo plazo (25-40 años), con un período de gracia de 5-10 años.
2. Tipo de interés nulo (sólo se aplica una comisión de servicios del 0,75%).

3. Elaboración de una estrategia de reducción de la pobreza (Poverty Reduction Strategy Paper), que no llega a ser puramente condicionalidad.
Según la Memoria de 2016, la AID prestó 16.000 M$.

· El sector donde más se concentran estos préstamos fue el de salud y servicios sociales.

· Donaciones. En ocasiones, la AID también concede donaciones a países pobres con problemas de deuda y en los que, por tanto, no es una buena opción conceder nuevos préstamos que aumenten su volumen de deuda.
 2.4. Corporación Financiera Internacional (CFI)

Información general

· Concede préstamos no concesionales al sector privado de los países en desarrollo.

Mientras que el BIRD y la AID prestan a los gobiernos o a entidades privadas con el respaldo de los gobiernos, la CFI presta al sector privado.

No obstante, la CFI también puede ofrecer financiación a empresas con participación estatal (siempre que la empresa tenga parte de participación privada y que funcione de acuerdo a criterios comerciales, no públicos).

· Miembros: 184.
· Vías de obtención de fondos:

a. Financiación ajena: la mayoría de los fondos (80%) se piden prestados a los mercados financieros internacionales a través de la emisión de bonos.

b. Préstamos del BIRD y márgenes. El resto de fondos proceden de préstamos del BIRD y del margen obtenido en sus operaciones propias de préstamo.
Servicios financieros

· Condiciones para recibir fondos: el proyecto debe ser técnica, económica y medioambientalmente viable.

La CFI no presta directamente a pequeñas empresas, sino que financia a intermediarios financieros que a su vez financian a éstas en el terreno.

· Préstamos:
1. Largo plazo (7-12 años).
2. Tipo de interés de mercado.

3. Límite mínimo de financiación de 0,5 M$.

4. Límite máximo de financiación: no más del 25% del coste total estimado (excepcionalmente, 35% si el proyecto es pequeño), pues lo que la CFI pretende es actuar como catalizador de la inversión privada.

· Préstamos sindicados. A través de los préstamos sindicados, la CFI ofrece a instituciones financieras la oportunidad de invertir en proyectos en los que por sí solas no hubieran considerado invertir.
Estos programas pueden incentivar la financiación privada porque los participantes se benefician de ciertas ventajas con las que cuenta la CFI, como:

a. Acceso preferente a divisas en caso de una crisis cambiaria.

b. Exención de la obligación de dotar de reservas obligatorias para hacer frente al riesgo de las operaciones en países en desarrollo. 

· Según la Memoria de 2016, la CFI prestó 11.000 M$.
· Inversión en cartera. La CFI también puede invertir directamente en ciertas empresas, si bien de nuevo establece límites para garantizar la inversión privada, de manera que nunca será accionista mayoritaria.
Servicios no financieros

· La CFI también ofrece servicios de asesoría técnica para empresas.
 2.5. Organismo Multilateral de Garantía de Inversiones (MIGA)

· Ofrece garantías (seguros) a las inversiones ante riesgos no comerciales (expropiación, conflicto, no convertibilidad, guerra, terrorismo, etc.), por lo que trata de estimular el flujo de inversiones para fines productivos (gas, petróleo, telecomunicaciones, etc.), claves para el desarrollo económico de un país.
El MIGA nunca ofrece financiación, pues es una entidad aseguradora, no prestamista. 

· Miembros: 181.

· Vías de obtención de fondos:

a. Cuotas.

b. Primas de las pólizas.
· Servicios:
Garantías
. Ofrece seguros y reaseguros de hasta el 90% de las inversiones, con un límite máximo de 250 M$ por proyecto, y plazos de hasta 20 años.
· Según la Memoria de 2016, el MIGA ofreció garantías por 4.000 M$.

Asistencia técnica.
 2.6. Centro Internacional para el Establecimiento de Disputas en materia de Inversión (CIEDI) 

· Sirve como mecanismo de conciliación de disputas en materia de inversión entre gobiernos e inversores extranjeros privados. Por lo tanto, el objetivo es, de nuevo, fomentar la inversión extranjera directa, clave para el desarrollo de un país.

El CIEDE no arbitra las disputas, sino que sólo promueve el marco institucional y procedimental para que comisiones y tribunales independientes las resuelvan.

Acudir al CIEDI es voluntario, pero una vez sometidas a él, las partes involucradas en la disputa están obligadas a cumplir su resolución.

· Miembros: 153.

· Estructura organizativa diferente al del resto de instituciones del Grupo del Banco Mundial: Consejo de Administración (presidido por el Presidente del Banco Mundial) y un Secretariado.

 3. LOS BANCOS REGIONALES DE DESARROLLO
 3.1. Origen

· Los bancos regionales de desarrollo surgen por varios motivos:
1. Complementar los recursos del Grupo del Banco Mundial.

2. Diseñar servicios más a medida.
3. Mayor protagonismo de los países de la región en su propio proceso de desarrollo (pues a menudo tienen muy poco peso en los organismos multilaterales de escala mundial).
4. Interés estratégico (p.ej. Japón tiene un particular interés en el desarrollo de sus países vecinos).

· Cualquier país puede ser contribuyente, con independencia de que sea o no de la región. Eso sí: sólo los países de la región pueden ser prestatarios.

· No pertenecen al sistema de Naciones Unidas.

· Existen en la actualidad 5 grandes bancos regionales de desarrollo:

1. Banco Interamericano de Desarrollo (BID, 1959).

2. Banco Africano de Desarrollo (BAfD, 1963).

3. Banco Asiático de Desarrollo (BAsD, 1966).

4. Banco Europeo de Reconstrucción y Desarrollo (BERD, 1991).

5. Banco Asiático para Inversión en Infraestructuras (BAII, 2015).

· España es miembro de todos ellos.

 3.2. Banco Interamericano de Desarrollo (BID) 

· Es la institución de desarrollo regional más antigua.
· Origen. Se crea en 1959 con el objetivo de impulsar el desarrollo económico y social en América Latina y el Caribe.

· Miembros: 48 (26 regionales).
Inicialmente, el Convenio Constitutivo del BID limitaba la participación a países que fueran miembros de la Organización de Estados Americanos (OEA), aunque esta limitación se levantó posteriormente.

Los miembros prestatarios son accionistas mayoritarios (de manera que no se trata sólo de un banco para la región, sino también de la región).

El único país latinoamericano-caribeño que aún no pertenece al BID es Cuba.

EEUU es el país con mayor porcentaje de voto (30%).

España comparte silla con varios países europeos, y tiene por sí misma un porcentaje de voto del ~1,9%.
· Tiene la sede en Washington y 2.000 empleados.

· En 2016 concedió préstamos por valor de ~11.000 M$.

· Servicios financieros. Los servicios financieros ofrecidos son:

a. Préstamos: préstamos a precios de mercado dirigidos a los países que no se encuentren entre los más pobres.
b. Préstamos concesionales y donaciones: se trata de servicios ofrecidos a los países más pobres de la región. Los principales instrumentos son:

b.1. Fondo para Operaciones Especiales, que ofrece préstamos concesionales principalmente a Bolivia, Guyana, Honduras, Nicaragua, y Haití.
b.2. Fondo de donaciones, que se crea en 2007 para conceder donaciones a Haití.
b.3. Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN), que se nutre de fondos fiduciarios de donantes soberanos y no soberanos (fundaciones, corporaciones, etc.). España es el segundo mayor donante del FOMIN (por detrás de Japón).
c. Garantías.

d. Inversiones.

· Otros servicios. El BID también ofrece servicios de asistencia técnica para el fortalecimiento institucional de los países.

 3.3. Banco Africano de Desarrollo (BAfD) 

· Origen. Se crea en 1963 tras la culminación del proceso de descolonización africano.

· Miembros: 81 miembros (54 regionales)
Al igual que el BID, inicialmente restringió la participación únicamente a países africanos, pero esta limitación se levantó posteriormente.

Para mantener la africanidad del banco, las ampliaciones de capital deben hacerse de modo que los países africanos conserven conjuntamente 2/3 del poder de voto.

España 
comparte silla con Francia y Bélgica, y por sí sola tiene un poder de voto del ~1%.

· Tiene la sede en Abiyán (Coste de Marfil
) y 1.200 empleados
.
· En 2016 concedió préstamos por valor de ~6.500 M$.

· El BAfD tiene 2 aspectos originales que lo diferencian del resto de bancos regionales:
1. Contabiliza sus operaciones con una unidad de cuenta propia (UC, Unidad de Cuenta).

2. El capital se desembolsa en oro o en moneda convertible (a diferencia de lo que ocurre en organismos como el BID o el BAsD, donde parte de la suscripción puede desembolsarse en moneda local).

· Servicios financieros.

a. Préstamos.

b. Préstamos concesionales y donaciones. Los instrumentos más importantes son:

b.1. Fondo Africano de Desarrollo: ofrece financiación concesional a países de renta baja, así como donaciones y alivios de deuda.

b.2. Fondo Fiduciario Nigeriano. Se financia con aportaciones de Nigeria. Se creó en los 70, cuando Nigeria tenía una situación económica favorable, y con este fondo pretendía animar a otros países a crear fondos similares para evitar la entrada de miembros no africanos en la institución. Financia proyectos con condiciones no tan ventajosas como las del Fondo Africano de Desarrollo.

c. Garantías.

· Otros servicios. El BAfD también ofrece otros servicios como instrumentos de gestión del riesgo (swaps de tipos de interés y de divisas, caps, floors, collars, etc.).

 3.4. Banco Asiático de Desarrollo (BAsD) 

· Origen. Se crea en 1966.
· Miembros: 67 miembros (48 regionales).
Por norma, los miembros regionales deben representar al menos el 60% del capital suscrito.

El país con más poder de voto es Japón (12,8%), seguido muy de cerca de EEUU (12,7%).
China forma parte de él (5,4%, el tercero con más votos).

España comparte silla con Francia, Italia, Suiza, Bélgica y Portugal, y por sí sola tiene un poder de voto del 0,6%.

· Tiene la sede en Manila y 3.100 empleados.

· En 2016
 concedió préstamos por valor de ~17.500 M$.

· Servicios financieros:
a. Préstamos.
b. Préstamos concesionales y donaciones. Los instrumentos más importantes son:

b.1. Fondo Asiático de Desarrollo. Es similar al Fondo para Operaciones Especiales del BID y al Fondo Africano de Desarrollo del BAfD, es decir, concede préstamos concesionales y donaciones a los países más pobres y se financia esencialmente con contribuciones voluntarias de los países miembros.

b.2. Fondo Especial de Japón. Se financia con aportaciones de Japón. Se creó en los 80.
c. Garantías.

d. Inversiones.

· Otros servicios. El BAsD también ofrece servicios de asistencia técnica.
 3.5. Banco Europeo de Reconstrucción y Desarrollo (BERD)
 

· Origen. Se crea en 1991 tras la caída del muro de Berlín con el objetivo de apoyar la transición hacia una economía de mercado en los países de Europa Central y Asia Central. Recientemente ha extendido su mandato geográfico hacia países del Mediterráneo Sur y Oriental.
Sus principales clientes son instituciones financieras y no financieras privadas, aunque también concede financiación a empresas públicas para su reestructuración (privatización). En concreto, al menos el 60% de la financiación debe ir dirigida al sector privado (o a empresas públicas en proceso de privatización).
Uno de sus principales objetivos es promover la creación y el desarrollo de pymes, que son cruciales para la formación de un sistema sólido de economía de mercado.

A diferencia de los bancos regionales anteriores, el BERD sólo financia proyectos rentables. Por tanto, no puede decirse que el BERD sea propiamente una organización de ayuda al desarrollo.

· Miembros: 67 miembros (65 países y 2 organizaciones intergubernamentales –UE, BEI–).
España comparte silla con México, y por sí sola tiene un poder de voto del 3,4%.

· Tiene la sede en Londres y 1.900 empleados.

· En 2016
 concedió préstamos por valor de ~10.000 M$.

· Servicios financieros:

a. Préstamos. El BERD cuenta con un capital desembolsado por sus miembros, pero no utiliza éste para sus operaciones de préstamo. Cuando quiere conceder un préstamo, toma prestados fondos en los mercados internacionales de capital.
b. Garantías.

c. Inversiones.

· Otros servicios. El BERD también ofrece servicios de asistencia técnica.

 3.6. Banco Asiático para Inversión en Infraestructuras (BAII)

· Origen. Se crea en 2015 por iniciativa de China.

Este Banco se encuentra en sus primeras fases y está concretando su organigrama, procediendo a la contratación progresiva de personal, preparando su sede física, aprobando sus políticas de actuación principales, etc. 
· Miembros: 49 (33 regionales).
8 países más están en trámites de ratificación del Convenio Constitutivo (entre ellos, España).

· Tiene la sede en Pekín.

· En 2016
 concedió préstamos por valor de ~1.700 M$
.

 3.7. Otras instituciones financieras multilaterales

· Por “otras instituciones financieras multilaterales” nos referimos fundamentalmente a organismos que proporcionan ayuda financiera a países en desarrollo pero que se diferencian de los bancos regionales anteriores en:

1. Su menor tamaño, o
2. Sólo se dirigen a determinados sectores o actividades, o a una determinada sub-región.

· Dentro de estas instituciones podemos destacar el Banco Europeo de Inversiones (BEI), que analizaremos a continuación.

Banco Europeo de Inversiones (BEI)
· Origen. Se crea en 1957 por el Tratado de Roma, con el objetivo de fomentar el desarrollo equilibrado de la Comunidad Económica Europea y de ofrecer ayuda al desarrollo para otras regiones (p.ej. países de África, Caribe y Pacífico, Europa Central y Oriental, etc.).

A la hora de analizar el BEI, tenemos que advertir que se trata del “Grupo BEI”, que está compuesto por:

· Banco Europeo de Inversiones (BEI), que es propiedad de los Estados miembros de la UE y ofrece financiación a largo plazo para proyectos a gran escala.

· Fondo Europeo de Inversiones (FEI), que tiene como principal accionista al BEI y a otros como la Comisión Europea, y se concentra en financiar pymes.

· Miembros: 28 Estados miembros de la UE.
· Tiene la sede en Luxemburgo y 2.900 empleados.

· En 2016 el BEI concedió préstamos por valor de 80.000 M$
.

· Servicios financieros. Ofrece financiación interna (dentro de la UE) y externa (ayuda al desarrollo):
a. Préstamos. Los proyectos deben ser viables, y se financia como mucho el 50% del coste de la inversión (para estimular la financiación privada).
a.1. Préstamos individuales: los concedidos directamente por el BEI.

a.2. Préstamos intermediados: consisten en líneas de crédito que el BEI pone a disposición de bancos y otras instituciones financieras para incentivar que éstas concedan a su vez financiación a pymes. 

b. Garantías.
c. Inversiones.

d. Apoyo a las instituciones de microcréditos.

Otras instituciones financieras multilaterales

· Banco Islámico de Desarrollo, Banco Caribeño de Desarrollo, Banco Nórdico de Inversiones, Banco del Sur, Banco de Desarrollo de África del Este, Banco de Desarrollo de África del Oeste, Cooperación Andina de Fomento, etc.

 4. FINANCIACIÓN DEL DESARROLLO EN LAS NACIONES UNIDAS
· Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD).
La UNCTAD es el órgano principal de la ONU en materia de comercio y desarrollo.
Es un órgano intergubernamental autónomo de la Asamblea General de la ONU.

Ofrece ayuda no financiera:

a. Actúa como foro intergubernamental en el que se discute la problemática de los países en desarrollo y se negocian diversos aspectos relacionados con el comercio, la inversión, etc.

b. Ofrece asistencia técnica.

c. Publica informes (por ejemplo, elabora anualmente el World Investment Report).

· Programa de Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD): es la agencia de las Naciones Unidas para el desarrollo.

 CONCLUSIONES
· En los últimos años, el Grupo del Banco Mundial ha visto parcialmente desplazado su protagonismo debido a la irrupción de los bancos regionales y a los préstamos bilaterales de China.
Este fenómeno no es aislado de la ayuda al desarrollo: el multilateralismo también está cediendo terreno al regionalismo en el ámbito los tratados comerciales.

· En un intento de reivindicarse, el Banco Mundial ha concedido préstamos que van más allá del desarrollo económico y se adentran en el terreno de la financiación de países en crisis, algo que hasta ahora estaba reservado al FMI.
Así, por ejemplo, en el año 2016, Nigeria y Papúa Guinea han recurrido al Banco Mundial ante problemas que era propiamente estructurales.
Los propios países también tienen incentivos en acudir al Banco Mundial en lugar de al FMI, por 2 motivos: i) la condicionalidad no es tan estricta; y ii) el país no carga con el estigma de haber recurrido a la financiación el FMI.

· El Banco Mundial no debería adentrarse en este terreno, pues está tratando de resolver un problema estructural macroeconómico con una intervención microeconómica.
Anexo1: resumen de los préstamos de todos los bancos de desarrollo en 2016

	 
	Préstamos

	BIRD
	30.000

	AID
	16.000

	CFI
	11.000

	BID
	11.000

	BAfD
	6.500

	BAsD
	17.500

	BERD
	10.000

	BAII
	1.700

	BEI
	80.000

	TOTAL
	183.700


Anexo 2: resumen de los bancos regionales de desarrollo
	 
	Creación
	Miembros
	Sede
	Empleados
	España
	Préstamos

	BID
	1959
	   48 (26)
	Washington
	2.000
	1,9%
	    11.000

	BAfD
	1963
	   81 (54)
	Abiyán
	1.200
	1,0%
	      6.500

	BAsD
	1966
	   67 (48)
	Manila
	3.100
	0,6%
	    17.500

	BERD
	1991
	   67
	Londres
	1.900
	3,4%
	    10.000

	BAII
	2015
	   49 (33)
	Pekín
	-
	-
	      1.700

	BEI
	1957
	   28 (28)
	Luxemburgo
	2.900
	-
	    80.000


� Para acceder al Grupo del Banco Mundial, es necesario ser previamente miembro del FMI. Además, primero se accede al BIRD, y después, si se desea, al resto de instituciones.


� Los Gobernadores del BIRD serán los mismos que los de la AID, la CFI y el CIEDI si el país es además miembro de estos organismos. Los Gobernadores y suplentes para el MIGA se designan por separado.


� La capital de Costa de Marfil es Yamusucro, pero la sede del Gobierno está en Abiyán (ciudad más poblada).


� Ejemplos de aspectos negociados:


Cláusula de habitación del GATT/OMC.


Sistema Generalizado de Preferencias.


Fijación del objetivo del 0,7% del PNB para la ayuda oficial al desarrollo.





�http://maps.worldbank.org/p2e/mcmap/map.html?code=&level=&indicatorcode=0553&title=Global&org=ibrd


�http://ida.worldbank.org/


�http://ida.worldbank.org/


�http://ida.worldbank.org/


�https://www.miga.org/investment-guarantees/overview/terms-and-conditions/


�http://ida.worldbank.org/


�http://ida.worldbank.org/


�http://ida.worldbank.org/


�http://ida.worldbank.org/


�http://www.mineco.gob.es/portal/site/mineco/menuitem.32ac44f94b634f76faf2b910026041a0/?vgnextoid=dcfe7d4d6300c310VgnVCM1000002006140aRCRD


�http://www.mineco.gob.es/portal/site/mineco/menuitem.32ac44f94b634f76faf2b910026041a0/?vgnextoid=dcfe7d4d6300c310VgnVCM1000002006140aRCRD


�http://ida.worldbank.org/


�https://www.adb.org/news/adb-operations-reach-record-315-billion-2016


�http://www.mineco.gob.es/portal/site/mineco/menuitem.32ac44f94b634f76faf2b910026041a0/?vgnextoid=6cea20c11820c310VgnVCM1000002006140aRCRD


�http://ida.worldbank.org/


�https://www.adb.org/news/adb-operations-reach-record-315-billion-2016


�http://ida.worldbank.org/


�https://www.adb.org/news/adb-operations-reach-record-315-billion-2016


�https://www.aiib.org/en/policies-strategies/_download/business-plan-2017/aiib-2017-business-plan-and-budget.pdf


�http://ida.worldbank.org/


�http://www.eib.org/about/key_figures/index.htm
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