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TEMA 5-A: CRÍTICAS AL MODELO DE LA SÍNTESIS NEOCLÁSICA:

LOS MODELOS NEOKEYNESIANOS DEL DESEQUILIBRIO Y LA CRÍTICA MONETARISTA
Alfonso Sahuquillo López  ·  Tema 5A: Críticas a la SNC
Alfonso Sahuquillo López  ·  Tema 2A: clásicos y Marx


 0. INTRODUCCIÓN 
· ¿Cómo se determinan las principales variables económicas de un país (PIB, empleo, etc.)? ¿Cómo podemos explicar el funcionamiento de una economía en su conjunto? ¿Cómo podemos analizar los efectos de diferentes políticas económicas? A éstas y a otras muchas cuestiones trata de responder la macroeconomía
.

· La forma en la que hoy estudiamos la macroeconomía debe mucho a John Maynard Keynes, y a su obra “The General Theory of Employment, Interest and Money”, de 1936.

· Esta obra dará lugar a una nueva corriente de pensamiento, el keynesianismo, que rebatirá los principales postulados del enfoque dominante hasta entonces, el neoclásico, que no conseguía ofrecer explicaciones razonables a los altos niveles de desempleo que países como Gran Bretaña registraron de forma persistente durante los años 20 y 30.

· Keynes aceptará algunos aspectos de la teoría neoclásica (p.ej. la demanda de trabajo), pero criticará muchos otros, algunos de ellos tan fundamentales como la premisa básica neoclásica de que los mercados se autorregulan.

· Así, Keynes señaló que, ante ciertos desequilibrios, el mecanismo de precios podría no ser capaz de restablecer el equilibrio, abriendo así la puerta a la intervención del sector público, frente a la habitual desconfianza neoclásica ante tal intervención.

· La aparición de la obra de Keynes marcará el inicio de una notable división en el pensamiento macroeconómico. No obstante, a mediados de los años 50, Samuelson realizará una famosa afirmación, al señalar que el 90% de los economistas americanos habían dejado de ser pro- o anti- keynesianos y habían pasado a estar comprometidos con la Síntesis Neoclásica, que trataba de aunar ambos enfoques: el keynesiano para el corto plazo y el neoclásico para el largo.

· La Síntesis Neoclásica, sin embargo, recibirá muchas críticas:

Neokeynesianos del desequilibrio: critican la idea de que en el largo plazo se alcance una situación de pleno empleo al estilo neoclásico.
Monetaristas: crítica tanto por el lado de la demanda (modelo IS-LM) como por el lado de la oferta (curva de Phillips).
· En esta exposición repasaremos muy brevemente los postulados de la Síntesis Neoclásica, para analizar después las críticas de los monetaristas y de los neokeynesianos del desequilibrio.

· Esquema: 
	1. Consideración inicial: la Síntesis Neoclásica
2. Los modelos neokeynesianos del desequilibrio 

2.1. La hipótesis de la decisión dual (Clower)
2.2. La retroalimentación del multiplicador keynesiano (Leijonhufvud)
2.3. El modelo integrador (Malinvaud)
2.4. Valoración de los modelos del desequilibrio
3. La crítica monetarista
3.1. Críticas por el lado de la demanda
3.2. Críticas por el lado de la oferta
3.3. Valoración de la crítica monetarista



 1. CONSIDERACIÓN INICIAL: LA SÍNTESIS NEOCLÁSICA
(ver tema 4-A)

 2. LOS MODELOS NEOKEYNESIANOS DEL DESEQUILIBRIO
(ver tema 31-A, con gráficos de Anexos para Leijonhufvud y Malinvaud)
 2.1. La hipótesis de la decisión dual (Clower)
 2.2. La retroalimentación del multiplicador keynesiano (Leionhufvud)
 2.3. El modelo integrador (Malinvaud)
 2.4. Valoración de los modelos del desequilibrio
· Virtudes de los neokeynesianos del desequilibrio.
1. Influencia sobre la NEK en varios aspectos:

1.a. Importancia de aportar fundamentos microeconómicos a las ideas de Keynes.

1.b. Importancia atribuida a los fallos de coordinación.

2. Transacciones a precios no de vaciado.

3. Distinción de diferentes tipos de desempleo involuntario, lo que mejora la comprensión de este fenómeno.

· Crítica a los neokeynesianos del desequilibrio: no microfundamentan la rigidez de precios y salarios, algo que sí harán los autores de la NEK.

 3. LA CRÍTICA MONETARISTA
· El monetarismo es una escuela encabezada por Milton Friedman, uno de los miembros más destacados de la Escuela de Chicago y Premio Nobel en 1976.

· Principal diferencia con las ideas keynesianas: los monetaristas critican abiertamente el uso de políticas de demanda con fines estabilizadores, y desentierran las políticas de oferta abandonadas por los keynesianos.

· Se aprecian 2 etapas en el pensamiento monetarista:

Una primera etapa (finales de los 50 hasta finales de los 60), en la que se centran más en el lado de la demanda.

Una segunda etapa (desde finales de los 60), en la que se centran más en el lado de la oferta.
 3.1. Críticas por el lado de la demanda
· Las críticas se dirigen a la redefinición de la demanda de consumo, de inversión, y de dinero.

Demanda de consumo

· Keynes: (ver tema 32-A).

· Monetaristas (Friedman): (ver tema 32-A).

Demanda de inversión

· Keynes: (ver tema 33-A).

· Monetaristas (Friedman). Para los monetaristas, en cambio, la inversión depende fundamentalmente del tipo de interés, ya que, al ser racionales, basan sus decisiones en la rentabilidad.

Implicación: curva IS más plana que la de los keynesianos.

Demanda de dinero 

· Keynes: (ver tema 34-A).

· Monetaristas (Friedman): (ver tema 34-A).

 3.2. Críticas por el lado de la oferta
(ver tema 31-A)

 3.3. Valoración de la crítica monetarista
· Virtudes del monetarismo.

1. Cambio de paradigma en los años 70: influencia en la política económica. 

· Las altas tasas de desempleo y de inflación de los años 70 pusieron en entredicho el supuesto trade-off de la curva de Phillips de la Síntesis Neoclásica, por lo que acabó imponiéndose el monetarismo, que permitía explicar la estanflación que se produjo durante esta década (una inflación y una tasa de desempleo de equilibrio muy elevadas).

· Cabe resaltar que la teoría de la oferta de Friedman, formulada a finales de los 60, fue una auténtica predicción de lo que ocurriría en EEUU en los 70.

· El monetarismo influyó mucho en la política de la Reserva Federal de los años 70 y en la política británica durante el mandato de Margaret Thatcher (1979-1985). Ambos países siguieron la recomendación de Friedman: mantener una tasa de crecimiento constante de la oferta monetaria. 

2. Fuerte influencia en la ciencia económica:

· Tasa Natural de Paro.

· Papel limitado de las políticas de demanda para afectar a la renta a largo plazo.

· Política económica destinada a la estabilidad de precios.

· Expectativas endógenas.

· Críticas al monetarismo:

1. Resultados decepcionantes: su aplicación en los años 70 no ayudó a rebajar los niveles de estanflación.

· La razón fue que durante esta época la velocidad del dinero empezó a ser más volátil, lo que supuso la pérdida de correlación directa entre la oferta monetaria y el nivel de precios.

· Así, a finales de los 70 el monetarismo fue perdiendo mucha influencia y se fue reemplazando por la Nueva Macroeconomía Clásica.

2. Hipótesis de las expectativas adaptativas, que permite que los agentes cometan errores sistemáticos (pues, con la visión de backward looking, hasta que la mayoría de los valores pasados no sean estables, las expectativas no se acercarán a los valores reales –i.e. el individuo continuará cometiendo errores de manera sistemática–).

· De ahí que la Nueva Macroeconomía Clásica sustituyese la hipótesis de las expectativas adaptativas por la de expectativas racionales, en la que los agentes tienen un mayor nivel de racionalidad al formar sus expectativas con una visión de forward looking.

 CONCLUSIONES
· La Síntesis Neoclásica representó un esfuerzo por formalizar las ideas de la obra de Keynes, y por congeniarlas con las ideas neoclásicas en el largo plazo.

· Sin embargo, la Síntesis Neoclásica fue fuertemente criticada, destacándose las críticas de los monetaristas y de los neokeynesianos del desequilibrio.

· Si bien ambas escuelas han perdido dinamismo actualmente, sus críticas han influido en las 2 corrientes imperantes en la actualidad:

a. Nueva Macroeconomía Clásica, que ha adoptado elementos de los monetaristas como la tasa natural de paro, y reaccionó ante las expectativas adaptativas de éstos.

b. Nueva Economía Keynesiana, que ha adoptado elementos de los neokeynesianos del desequilibrio como los fallos de coordinación, y reaccionó ante la falta de microfundamentación de las rigideces de éstos.
� La macroeconomía es la rama de la economía que estudia el comportamiento de los diferentes agentes a nivel agregado, mediante la construcción y el análisis de las variables agregadas. Nace con la obra “Teoría general de la ocupación, el interés y el dinero” de Keynes en 1936.
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